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ونیتورمهو بواژهیووبوهیحقوقیوقانونیدرمووردچگوونگیبرخووردبوارموزارزهواهابحثاینروزها

یهواجنجوالدرمحافلعلمیوخبریبسیارداغاسوت.درکنوارتموامینیکوتیبیعنیهاآننیتریمیقد

شود بهزبانیفارسخبری،فقدانیکنگاهعلمیخصوصاازمنظراقتصادیدررابطهبارمزارزهادرجامعه

.شودیماحساس

،اندرفتهبهاستقبالاینفناوریهادهندهتوسعهبهمباحثمالیومندانعلاقه،کاربران،گذارانقانوناگرچه

.بهعقیدهنگارنده،تنهواعلو اقتصواداندکردهمادرمواجههبااینپدیدهمالیجدیدسکو اقتصادداناناما

یکردهوجامعهرانیبشیپنتایجاقتصادیاستفادهازرمزارزهاراتواندیماستکهباتوجهبهابزارهایخود

یسنتیبانکیوپولیبهسیست پرداختمبتنیبررمزارزهاآگاهکندهاست یسگذارازرا یتأثازعواقبو

وبرایهرچهبهترانجامشدناینفرآیندراهکارارائهدهد.

مقدمه

توسطساتوشیناکاموتونیکوتیبازارائهترشیپبزرگاتریشی،سیسالاقتصاددان1فردریکفونهایک

کلاسیکقرنهجدهمیرابوهچوالشاقتصاددانان،اعتقادتاریخیوغالب2زداییازپولدرکتابمه ملیت

هواد مت.ایجادسیست پولیوخلقپولاسهادولتوظایفنیترمه معتقدبودندکهیکیازهاآنکشید.

یبورراتیتوأثیبسیاریپیراموناینکهافزایشیاکاهشنقشومسئولیتدولتدرعرضهپوولچوههابحث

رایجبود؛امواهمگویانحصوارایونقودر دردسوتاندولوترااقتصادداناناقتصادخواهدگذاشتدرمیان

یدوازجریوانآزادپوولصوحبتیکاینانحصارقدر رابهچالشکشهایکاصلپذیرفتهبودند.عنوانبه

اتریشویوعودهتحقوقاقتصواددانبتواندبهطرفدارانایننیکوتیبتاگذشتیمکرد.بهنظرسیسالباید

رویایپیامبرشانرابدهد.

دربازارهاینیکوتیبیرفتارواکاو،اینمقالهبه4وتقاضا3پسازشرحمختصرالگوهایمبیننظامعرضه

چگونهتعییننیکوتیبودرآنسعیشدهبهاینپرسشمه اقتصادیپاسخدهدکهقیمتپرداختهمالی

درنظرگرفت.6آنراکالایگیفنتوانیماستیا5شبیهحبابدرنظاممالینیکوتیبوآیارفتارشودیم

                                                
1
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2
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نظامعرضهوتقاضا

ریککوالاوخودما رادربوازاررابطهبینقیمتومقداکهاستیکمدلاقتصادنظامعرضهوتقاضای

یوبازاررقابتاصطلاحبازارآزادبرایبرقرارینظامعرضهوتقاضاضروریاست.دریک.کندیمیبررسآزاد

کیوصور بهمتیبگذارندوقمتیقیبررویادیاثرزتوانندیوفروشندگاننمدارانیازخرکیچیهیاآزاد

کننودگاناثورعرضوهدیتولمیزانکنندگانومصرفیبرمقدارتقاضاکهشودیمبیرونیدرنظرگرفتهداده

.گذاردیم

قانونعرضه

 بهگرافزیرتوجهکنید.



موتیاسوتودرقموتیمقدارعرضهوابستهبوهق،طیشراریثابتبودنسابافرضکهدیگویقانونعرضهم

کاریرویونهیمانندسرمادیچونعواملتول.عرضهکمترخواهدبودترنییپامتیودرقشتریبالاترعرضهب

عرضهیعنی؛ستیعرضهعمودیمنحنیه دارد.گاهیاستثنائات،منحنیعرضهثابتهستندمد کوتاهدر

؛دنوعرضوهندارزانیبرمیومقدارتقاضااثرمتیمواقعقنیوجودندارد.دراآنشیثابتاستوامکانافزا

وجوودبوهیشتریبنیباعثشودکهزمتواندیبالاترنممتیاست؛وقثابتکهایدنیبررونیندمقدارزممان

.(Britannica)دیآ
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7شدهکنترلعرضه

دراقتصادهایمتمرکزپولتوسطبانکمرکزیوباتوجهبهافزایشمقودارکالاهوایمبادلوهشودهایجواد

ماننودرمتمرکزیغوهدفآنمبادلهکالاهاوخدما بایکقیمتنسبتاثابتاست.دریکسیست شودیم

یمرکوزیبورایایجوادپوولوجوودندارنودوتنهواالگووریت ازپویشهوابانکهیچنهادیچوننیکوتیب

شودنبحوثوتورروشون.برای(Bitcoin wiki)کندیم،چگونگیونرخایجادپولرامشخصشدهنییتع

حثمرتبطباعرضهبههمینتوضیحاست،ازمبانیکوتیبموضوعاینمقالهبررسیتقاضابرایکهییازآنجا

مختصربسندهشدهاست.

قانونتقاضا

،باکاهشقیمتیککالامردممقداربیشوتریازعواملریثابتبودنسافرضبادیگویمزیقانونتقاضان

بهگرافزیردقتکنید..آنکالاراتقاضاخواهندکردوبالعکس


کاهشیابود.بورایدراایونستیبایممطابقباقانونتقاضاباافزایشقیمت،تقاضابرایکالاوخدما 

یکتابعنزولیاست،اولبایودچگوونگیرسو نموودارصور بهموضوعکهچراگرافتقاضابهشکلفوقو

کنی .عریفمییکتابعمه تعنوانبهتقاضابررسیشود.بهاینمنظورابتداقیدبودجهرا

شتریبرایاستفادهازترکیوبکالاهوایمچگونگیمصرفدرآمدکنندهمشخصقیدبودجهیاخطبودجه

دلاردر10دلاردرآمدداریودو100کهاگرشماکندیمقیدبودجهمشخصترسادهمختلفاست.بهتعبیر

یدباقیکالاهاوخدما خووددراختیواردلاربرایخر90،تنهادیکنیممصرفنیکوتیبماهرابرایخرید

                                                
7
 Controlled Supply
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ترکیبیدهندهنشانیتفاوتیباست.نمودارکنندهمصرف8یتفاوتیبنمودارخواهیدداشت.مفهوممه دیگر

بورایآنترکیوبدرکننودهمصورفیمختلفکالاوخدما براییکدرآمدمشخصاسوتکوههابستهاز

دلاردرمواهنموودار100است.بهمفهومدیگربورایفوردیبوادرآمودتفاو یباستفادهازمحتویا بسته

رضایتیکسانیرابورایکنندهمصرفومابقیمایحتاجآننیکوتیبچهترکیبیازدهدیمینشانتفاوتیب

.آوردیماوفراه 

ترکیبیهندهدنشانیوقیدبودجهتفاوتیببادرآمدمشخص،نقطهبرخوردنمودارکنندهمصرفبراییک

ی(قیدبودجهرانیوزتفاوتیب)تفسیرنمودارکنندهمصرفازکالاوخدما استکهدرعینبرآوردنرضایت

یوتفواوتیبو.باافزایشقیمتیککالاوثابتماندنقیمتکالاهایدیگر،نقطهتلاقینموودارکندیمارضا

برمحوورمختصواتیکوهازقیموتوداکردهیپتغییر.مکانهندسیایننقاطکندیمقیدبودجهتغییرپیدا

.(Britanica)دهدیمباشدمنحنیتقاضاراشکلشدهلیتشکمقدار

کالایپَست،کالاینرمال

.کالاینرمالکوالاییشوندیمتقسی دودستهدرافزایشقیمتبهخودرفتاردراقتصاد،کالاهاباتوجهبه

مانندگوشتوبسیاریازکالاهایدیگر،وکالایابدییمافزایشهاآناستکهباافزایشدرآمد،تقاضابرای

؛مثولنوانویوا(Frank 2008)ابودییموکاهشهاآنپستکالاییاستکهباافزایشدرآمدتقاضابرای

همبرگر.

تغییرقیمت10واثردرآمدی9اثرجایگزینی

،کالاهایجایگزینموردکندیمکهدرنمودارتقاضابحثشد،وقتیقیمتیککالاافزایشپیداطورهمان

ییافوزایشجاجابه.اینرااثرابدییمتقاضابرایگندمافزایششودیم.وقتیبرنجگرانرندیگیماقبالقرار

.افزایشقیمتبرایکالاهایدهدیم.افزایشقیمتهمچنینتوانخریدمشتریانراکاهشدانندیمقیمت

تواندباعثافزایشتقاضابرایمصورفولیبرایکالاهایپستمیشودیمهاآننرمالباعثکاهشتقاضای

گفتتغییرکولتوانیمدرواقع.نامندیمنتغییرمیزانتقاضایناشیازتغییرقیمترااثردرآمدی.ایشود

.(Frank 2008)شودیمتقاضایناشیازتغییرقیمت،ازجمعبُرداریایندواثرمحاسبه

 

                                                
8
 Indifference Curve 
9
 Substitutional effect 
10

Income effect
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کالایگیفنچیست؟

ابود،یشیکالاافزاکیمتیعرضهوتقاضااگرقیوبراساستئوریعادطیرشراباتوجهبهمطالببالا،د

نیگزیازمحصولا جواشتریکردهوبدیکنندگانازآنکالاکمترخرکهمصرفشودیباعثمینیگزیاثرجا

کوهییازآنجانهاییافزایشقیمت،افزایشخریداست.ریتأثاماکالایگیفنکالاییاستکهند؛یاستفادهنما

حقیقوت،کالایگیفنبایدیککالایپستدرنظرگرفتهشود.درشودیماثرجایگزینیباعثکاهشخرید

ازاثرجایگزینیشود.تربزرگکالایگیفنبایدبهمیزانیپستباشدکهاثردرآمدی

یدردورهقحطویایرلنوددرقورننووزده مویلادیاسوت.نویزمبیسومثالمشهوربرایکالایگویفن،

یوسوایرمووادغوذایی،افورادنیزمبیسیبخشیازغذایطبقهفقیرتربود،باگرانینیزمبیسکهییازآنجا

اینباعوثافوزایشودندیخریمینیزمبیسمقداربیشتریترگرانیخریدگوشتوغذاهایجابهبسیاری

.یگردیدنیزمبیسبیشترقیمت

نتیجهگرفتکهکالایگیفنبایدیککالایپستباشد؛بهاینمعنویکوهاثورتوانیمتااینجایمطلب

ییکوچکیداشتهباشدتااثردرآمدیآنراجبراننماید.همچنینکالایگیفنبایودبخوشاعظو جاجابه

بورایذکرشودهتموامیشورایطتواننودیمکالاهایواقعاکمیهستندکهبودجهمشتریرانیزمصرفکند.

.نکتوهدیگور،شووندیموگیفنبودنراارضانمایند.بیشترمحصولا درصدکمیازبودجهمشتریراشامل

باشداحتمالآنکهبتووانآنراکوالایپسوتدرنظورترشدهشناختهکالایپستبودناست.هرچهکالایی

سوتای.حتیاگربتوانیککالاراپستدرنظرگرفت،طبیعتکالاهایپستبهگونهشودیمگرفتکمتر

.(Frank 2008)ییآنراکوچکدرنظرگرفتجاجابهاثرتوانینمکهکالاهایجایگزینبسیاریدارندو

،گیفنیاحبابنیکوتیب

چیوزیکوهچوهکون یمدلاراست،باخودمفکر10000حالنوسانحولدرنیکوتیبقیمتکهیدرحال

نیکووتیوبکوهرسودیمونظربهطورنیانخستشود.درنگاهنیکوتیبباعثافزایشبیشترقیمتتواندیم

رفتاریمشابهباکالایگیفندارد.

افزایشآن،تقاضانیزبرایآنذکرشدکالایگیفنکالاییاستکهباافزایشقیمتترشیپکهطورهمان

.کوالایگویفنکنودیموسوختبرایتقاضایبیشوترعمولعنوانبهافزایشقیمتنیکوتیب.برایابدییم

ی،غالببراثرجایگزینیآناست.پسَتبودن،ویژگیمهو بورایکوالایگویفندرآمدکالاییاستکهاثر

بنوابراینکوالایشود؛یموبودناست.کالایپسته کالاییبودکهکاهشدرآمدباعثافزایشمصرفآن
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نیزبایدباکوالایپسوتجوایگزینپستالاستیسیتهدرآمدیمنفیدارد.همچنینبعضیازکالاهاینرمال

افزایشقیمتبهمعنایکاهشدرآمدواقعیاست.چراکهشوند

ایناستکهقیمتبالاترباعوثدریافوتسوه شودیمچیزیکهبهاینسناریواضافهنیکوتیبدرمورد

ودناثورخواطرمنفویبو)بوهکنودیمویپوشوچش هاآن.چیزیکهمشتریازشودیمنیکوتیبکمتریاز

الاستیسویتهکموینیکووتیبجایگزینیکالایگیفن(محصولا مربوطبهمسائلمالیاست.نمودارعرضه

محودودودرانحصوارنیکووتیوب.اسوتخراجشوودیمودارد.اینجاتفاو باکالاهایگویفنمشوهورآشوکار

یدیگوریهوایتکنولوژلاگر.حاستهاآناستکهافزایشقیمتمطلوبکنندگاناستخراجنویسانوبرنامه

محصوولتوانودیموترکنود،صرفهبهمقرونیانهیهززمانیوازنظربرایرمزارزهاایجادشودکهاستخراجرا

قلمدادشود.افزایشحملههکرهانیزعاملکاهشاعتمادپذیریبهشبکهنیکوتیبمناسبیبرایجایگزینی

تهدیدیبرایغلبهاثرتواندیمشود.ظهوررمزارزهایجدیدکاهشتقاضابرایآنمیجهیدرنتونیکوتیب

شوودوبواکوینباشد.اثرجایگزینیدرایونصوور پررنویمویدرآمدیبراثرجایگزینیگیفنبودنبیت

فکریاعدهاستممکن.(Gobbo Junior 2018)ابدییمکوینتقاضابرایآنکاهشافزایشقیمتبیت

نگارنودهاموااست؛سهامیبازارهاریسارفتارمشابهیجانیهگذارانهیسرمایبرامخصوصارفتارنیاکهکنند

آنازدارانسوهامکوهدارنودوجوودیمیقوددوفروشیوخریهاروشسهامبازاردر.ستیندهیعقه هاآنبا

بوودنخواهودهواآنمتیقشیافزالیدلبهصرفاکارنیااماشونددیجدسهامدیخرواردهاآندیشا.اندآگاه

(Tchir 2017.)همچنینذکرایننکتهخالیازلطفنیستکهدرتعریفکالایگیفنذکرشودکوهایون

لزومواایونرسودیمونظربهآنکهحالرابهخوداختصاصدهد،کنندهمصرفکالابایدبخشمهمیازدرآمد

کند.صدقنمینیکوتیببرای

یوادبودبوهکوهاستیریتعبنظرگرفت.کالایوبلندر11راشبیهکالایوبلننیکوتیبتوانازطرفیمی

مورداستفادهپرطرفدارولوکسیکالاهاازیگروهیبرا،«یتجملمصرف»اصطلاحگذارانیبنوبلنتورستین

چراکوه.برایکالایوبلننیزهمانندگیفنباافزایشقیمتشاهدافزایشتقاضاخوواهی بوودردیگیمقرار

.کالایوبلنبسویارباکیفیوتاسوت؛نندیبیمسمبلاجتماعیانحصاریخودعنوانبهآنراکنندگانمصرف

ثروتمنودتنهاقشورورسدینمفروشیعادیبههافروشگاهبرندداردوازطراحیلوکسیبرخورداراست؛در

خواهندرفتهاآنسراغشوند،افرادمعمولیکمتربهترگران.ایننوعکالاهاهرچهدارندراقدر خریدآن

پیداخواهندکرد.باکاهشقیمتکالایوبلنتقاضابورایآننیوزکواهشثروتمندانوطرفداربیشتریدر
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توریانحصارشأناجتماعیآناستکهباارزانشدن،اینشأنغیرهاآنکنندگانمصرفزیراهدفابدییم

.(Jacobs 2018)دشویمقلمداد

ه شبیهنیکوتیبرفتارکهرسدیمنظربه،نیکوتیبایجاداثرجایگزینیبرایاحتمالبهتوجهدرپایانبا

وکوالایوبلوننیکوتیبییمیانهاشباهتتوانیمشبیهنباشد.ازطرفیتواندیمکالایگیفناستوه 

بیشترشبیهرفتارحبابباشدتوانیکوتیبرفتاررسدیمنظربههانشانهیتمامبهگرفت.باتوجهنظردرنیز

کالایگیفنووبلن.نظرشماچیست؟
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